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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. NOME DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL: REGIME PROPRIO DA PREVIDENCIA SOCIAL DE VETENTE DO LERIO MUNICIPIO: VERTENTE DO LERIO UF: PE
1.1 CNPJ: 05.634.455/0001-82

2. Exercicio: 2015

3. Responsavel pela elaboragio da Politica de Investimentos: LUCILIA SALES DE FRANCA CPF: 030.799.824-01 Data da elaboracio: 19/12/2014 ==}
4. Orgdo Superior Competente: CONSELHO DELIBERATIVO E CONSELHO FISCAL Data da ata de Aprovacdo:19/12/2014

5. Meta de Rentabilidade dos Investimentos: Indexador ( IPCA) Taxa de Juros ( 4,50 )

6. Divulgacdo/Publicacao: ( ) Meio Eletrdnico ( X ) Impresso

7. RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUGAO CMN n® 3.922/2010

7. 1. Alocacdo dos recursos
Alr.n:ﬁﬁn dos Recursgsfniversiﬁcagﬁu Limite Resolugdo % Limite Alocacao %
a. Renda Fixa - Art. 7° Carteira Atual Sugestio
a.1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, "a" 100 1] 0 | - Conta de custodia segregada. |l - Operagéo via plataforma eletrnica
a.2. FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100 70,69 100 | - Até 25% do Patriménio liquido do Fundo,ll - Benchmark do fundo no IMA ou IDKA
a.3. Operacoes Compromissadas - Art, 70, 11 15 0 0 Analise do risco de contraparte
a.4. F1 Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, 111 80 0 60 | - Ate 20% dos recursos do RPPS por fundo Il - Até 25% do Patriménio liquido do fundo.
a.5. Fl de Renda Fixa - Art. 70, IV 30 29,31 30 | - Até 20% dos recursos do RPPS por fundo, Il - Até 25% do Patrimonio liguido do fundo;
a.6. Poupanca - Art. 79, V 20 0 0 Dos recursos dos RPPS
@.7. Fl em Direitos Creditdrios - aberto - Art. 7¢, VI 15 0 10 |- Que a somatore concomitante com FIDC fechado € o Fundo de Crédito Privado 130 Uirapasse 3 15% dos recursos a0 RPFS
a.8. FI em Direitos Creditorios - fechado - Art, 79, VII, "a" L 0 1] | - Que & somatina concomitante com FIDC sberto & o Fundo de Crédito Povade nac ultrapasse 2 15% dos recursos do REPS
a.9. F1 Renda Fixa "Crédito Privada"- Art. 72, VII, "b" 5 0 5 | - Que a somatério concomitante com FIDC fecnado e o FIDC aterto ndo ultrapasse a 15% dos recursos do REPS
b. Renda Variavel - Art. 8°
b.1. Fl Ages Referenciadas - Art, 8¢, | 30 il 10 | - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo, |1 - Ate 20% dos recursos do RPPS por fundo
b.2. FI de Indices Referenciados em Acoes - Art. 82, 1] 20 4] 0 |- Ate 25% do Patrimonio Liquido do Funda 11 - Até 20% dos recursos do RPPS por fundo
b.3. FI em Agoes - Art. 89, III 15 0 2 |- Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo, I - Até 15% dos recursos do RPPS por fundo
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 82, TV 5 1] 5 | - Até o limite de 25% do PL do Fundo e até 5% dos recursos do RPPS
b.5. FT em Participagdes - fechado - Art. 82, V 5 0 5 | - Ate 5% dos recursos do RPPS por fundo e até o limite de 25% do PL do fundo.
b.6. FI Imobiliario - cotas negociads em bolsa - Art. 89, VI 5 0 5 | - Ate 5% dos recursos do _RPPS por fundo e até o limite de 25% do PL do fundo
c. Total 100 230

r&. Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos
Cenario Econdmico nacional (uso do Relatorio Focus, IPEA e Consultores independentes) e internacional com a possibilidade de crescimento do PIB

individual dos paises e PIB mundial.

9. Objetivos da gestio Preservacio do equilibrio financeiro através de investimentos em fundos sem caréncia e, através de uma politica de ALM (Asset Liability
investimentos de medio e longo prazo em fundos de investimentos (se necessario com caréncia), titulos pablicos e operacoes compromissadas visando o atigimento da
rentabilidade minima de IPCA + 6% de juros reais - gue & a meta atuarial do Instituto.

10. Estratégia de formacao de precos - investimentos e desinvestimentos
Os investimentos serao feitos de forma direta (via titulos publicos ou operagées compromissadas) ou de forma indireta quando estes forem feitos via fundos de investimentos

ou FIC de FI, FIDC,FIC de FIDC . Os desinvestimentos serdo feitos para realocacio naqueles com melhores perspectivas. =

11. Critérios de Contratagio - Administracao de carteiras de renda fixa e renda variavel
A gestdo sera propria,nio havendo necessidade de selecdo de gestores, a ndo ser para o atendimento aos requisitos previstos por Lei.

12. Testes Comparativos e de Avaliacao para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificacao da gestao externa dos ativos
Avaliacio mensar bimastral, trimestral e ééi‘h’é’s’ﬁ‘ﬂiﬁ’imkesii?ﬂps, tendo_carrigg;rémetru: rentabilidade, meta atuarial, uso Wmatﬁ (CDT [ INN~—8 para renda-fixa, Ibovespa para renda va{ﬁgil) - _
jcomo analise de perfomance. Gerenciamento de risco estatisiti (Var e Sharpe) e, risco de crédito através notas de risco (rating).

13. Observacdes: 7.2 - Obrigatoriedade - Faixa minima e maxima prevista no item 7.2 de alocagao, respeitando os limites e retricoes além do gerenciamento de risco.
Todo o trabalho sera feito com base em analise matematica e econdmica, usando instrumentos de financas e estatisticas para a escotha do melhor investimento que equlibre o ativo

financeiro com o passivo atuarial.

14. Entidade certificadora/validade da certificacao

Nome da Entidade Certificadora: ANBIMA Validade do Certificado (data): 06/08/2016

15 . Declaracdo: A Politica de Investimentos completa e a documentacio que a suporta, encontra-se a disposicio dos 6rg3os de controle e supervisao competentes

Responsavel pela Gestdo dos Recursos: LUCILIA SALES DE FRANCA e CPF 030.799.824-01
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Data:19/12/2014
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Vertente do Lério / PE CNP.J: 40.893.646/0001-60
Enderego: PRACA SEVERINO BARBOSA DE SALES N%4(0 Complemento:

Bairro: CENTRO CEP: 55760-000

Telefone: (081) 3634-7156 Fax: (081)3634-7156 E-mail: pmvi@bol.com.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: DANIEL PEREIRA DE ALMEIDA CPF: 528,643 404-53
Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: pmvi@bal.com.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2013

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

22/12/14 10:08 w20

Nome: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VERTENTE DO LERIO - IPVEL CNPJ: 05.634:455/0001-82

Enderego: PRACA SEVERINO BARBOSA SALES N°40 Complemento:

Bairro: CENTRO CEP: 55760-000

Telefone: (081) 3634-7156 Fax: (081)3634-7156 E-mail: lucilia_sfranca@yahoo.com.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: LUCILIA SALES DE FRANCA CPF: 030.799.824-01

Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 01/01/2013

Telefone: (081) 3634-7156 Fax: (081) 56345:'156 E-mail: lucilia_sfranca@yahoo.com.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: LUCILIA SALES DE FRANCA CPF: 030.799.824-01

Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 01/01/2013

Telefone: {081) 3634-7156 Fax: (081)3634-7156 E-mail: lucilia_sfranca@yahoo.com.br

Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificacao: 06/08/2016
L6 RESPONSAVEL PELO ENVIO - — . S y - . il o o —

Nome: LUCILIA SALES DE FRANCA CPF: 030.799.824-01

Telefone: (081) 3634-7156 Fax: (081) 3634-7156 E-mail: lucilia_sfranca@yahoo.com.br

Data de envio:  22/12/2014
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboracgao da Politica de Investimentos: LUCILIA SALES DE FRANCA CPF: 030.799.824-01
Data da Elaboracao: 19/12/2014 Data da ata de aprovagao: 19/12/2014
Orgao superior competente: CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL E DIRETORIA EXECUTIVA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 450 %
Divulgagao/Publicagdo: ( ) Meio Eletrénico ( X )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacao dos recursos

Alocagao dos Recursos/Diversificagao Limite da Resolugao % Estratégia de Alocacao %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, "a" 100,00 0.00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00 100,00
Operac¢des Compromissadas - Art, 79, (I 15,00 0.00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, 1ll 80,00 60.00
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV 30.00 30,00
Poupanga - Art. 7°, V 20,00 0.00
Fl em Direitos Creditorios — Aberto - Art. 7°, VI 15.00 10,00
Fl em Direitos Creditorios — Fechado - Art. 7°, VII. "a" 5,00 0,00
FI Renda Fixa "Credito Privado” - A, 79, VII, "b" 5.00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
Fl Agoes referenciados - Arl. 89,1 30,00 10,00
Fl de indices Referenciados em Acaes - Art. 87, I 20.00 0,00
Flem Acdes - Art. 8° (Il 15,00 0.00
FI Multimercado - aberto - Arl. 8% 1V 5,00 5,00
FlI em Participacdes - fechado - Art. 89,V 5,00 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 87, V| ) 5,00 5,00
Total 230,00

Cenario Macroeconomico e Analise Setorial para Investimentos

CENARIO ECONOMICO NACIONAL (USO DO RELATORIO FOCUS, IPEA E CONSULTORES INDEPENDENTES) E INTERNACIONAL COM A POSSIBILIDADE DE CRESCIMENTO DO PIB INDIVIDUAL DOS PAISES E
PIB MURDIAL s i = — -

Objetivos da gestao

PRESERVA@AO DO EQUILIBRIO FINANCEIRO ATRAVES DE INVESTIMENTOS EM FUNDOS SEM CARENCIA E, ATRAVES DE UMA POLITICA DE ALM (ASSET LIABILITY MANAGEMENT) INVESTIMENTOS DE
MEDIO E LONGO PRAZQ EM FUNDQS DE INVESTIMENTOS (SE NECESSARIO COM CARENCIA), TITULOS PUBLICOS E PERAGOES COMPROMISSADAS VISANDO O ATINGIMENTO DA RENTABILIDADE MiNIMA
DE IPCA + 4,50% DE JUROS REAIS - QUE £ A META ATUARIAL DO INSTITUTO.
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Estratégia de formacao de precos - investimentos e desinvestimentos

OS INVESTIMENTOS SERAQ FEITOS DE FORMA DIRETA (VIA TiITL. 3 PUBLICOS OU OPERACOES COMPROMISSADAS) ol . FORMA INDIRETA QUANDO ESTES FOREM FEITOS VIA FUNDOS DE
INVESTIMENTOS QU FIC DE FI, FIDC, FIC DE FIDC. OS DESINVESTIMENTOS SERAQ FEITOS PARA REALOCACAQ NAQUELES COM MELHORES PERSPECTIVAS.

Criterios de Contratagao - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
A GESTAO SERA PROPRIA, NAQ HAVENDO NECESSIDADE DE SELECAQ DE GESTORES, A NAO SER PARA O ATENDIMENTQ AOS REQUISITOS PREVISTOS POR LEL

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resu itados dos gestores e da diversificagao da gestao externa dos ativos

AVALIACAO MENSAL, BIMESTRAL, TRIMESTRAL E SEMESTRAL DOS INVESTIMENTOS, TENDO COMO PAR)‘T\METRO: RENTABILIDADE, META ATUARIAL, USQ BENCHMARK (CDI. IMA-B PARA RENDA-FIXA,
IBOVESPA PARA RENDA-VARIAVEL) COMO ANALISE DE PERFORMANCE. GERENCIAMENTO DE RISCO ESTATISTICO (VAR E SHARPE) E, RISCO DE CREDITO ATRAVES NOTAS DE RISCO (RATING).

Observagoes

7.2-0BRIGATORIEDADE - FAIXA MiNiM_A E MAXIMA PREVISTA NO ITEM 7.2 DE ALOCACAO, RESPEITANDO OS LIMITES E RESTRICOES ALEM DO GERENCIAMENTQ DE RISCO. TODO O TRABALHO SERA
FEITO COM BASE EM ANALISE MATEMATICA E ECONOMICA, USANDO INSTRUMENTOS DE FINANCAS E ESTATISTICAS PARA A ESCOLHA DO MELHOR INVESTIMENTO QUE EQUILIBRE O ATIVO FINANCEIRO
COM O PASSIVO ATUARIAL.

Declaragao: A Politica de Investimentos completae a documentagao que a suporta, encontra-se a disposigao dos érgaos de controle e supervisao competentes

Representante Legal do Ente: 528.643.404-53 - DANIEL PEREIRA DE ALMEIDA Datawd2l (A2 /4 Assi@@ﬂm:

R
'

Representante Legal da Unidade Gestora: 030.799.824-01 - LUCILIA SALES DE FRANCA Data: 2/ 21c 14 Assinatura:iﬁuu,cdg o Soley Ai £ Relar e
Gestor de Recurso RPPS: 030.799.824-01 - LUCILIA SALES DE FRANCA Data:l)/ [d2c !4 Assinatura: ‘& -ch-':L«'/Q 50l KU F'”-llﬂ--vfa.
Responsavel: 030.799.824-01 - LUCILIA SALES DE FRANCA Data:dd/ L1 2 ¢ 14 Assinatura: 404 Cc( o Soles cll Frugs =g
: f
- - p— — -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VERTENTE DO LE.IT(]()
- IPVEL

Politica de Investimentos - Exercicio 2015 I

REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO E FISCAL

APROVAGAO DA PAI - POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

Aos 19 de dezembro de 2014, reuniu-se o Conselho Deliberativo e Fiscal,
diretoria executiva e a Diretora Presidente do RPPS entre eles os seguintes
conselheiros: Maria Diva de Lima Saraiva. Maria José Moreira, Maria de Fatima da
Silva, Edvaldo Junior Silva do Nascimento. Anunciada Maria Santana de Lima. Andre
Santos de Souza, Willams Franga de Lima. Erasmo Silva de Franga, Ana Cibele Pessoa
de Assis, Josefa Ineize Costa Silva Rodrigues, Veronica Saraiva de Limae 0 |
representante da Conexao Consultores de Valores Mobiliarios paraem
conjunto deliberarem sobre o cumprimento previsto no artigo 4° da Resolucao
CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, Portaria MPS 519 de 23 e agosto de
2011, alterada pela Portaria MPS 170 de 25 de Abril de 2012, e pela Poitaria
MPS 440/13, bem como o disposto na legislagao em vigor. o

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VERTENTEDO, LERIO-
[PVEL, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ
05.634.455/0001-82 sediado a RUA CAPITAO LUIS DE FRANGCA - CENTRO,
nesta cidade da Comarca de SURUBIM/PE.

INTRODUGAO

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimento d gestao
dos recursos Instituto de Previdéncia do Municipio de Vertente do Lério %IPVEL.
através da designacao dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocacao

CONEX AO A referéncia em investimentos para regimes proprios

CONSULTORES DE conexac@conexacinvestimentos.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535
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Politica de Investimentos - Exercicio 2015

estratégica, restricdes, limites e tipo da gestdo. A presente PAI foi elaborada
pelo Conselhos e aprovada conjuntamente com o, Conselho Fiscal, Deliberativo.
Diretoria Executiva e a Diretora Presidente, do RPPS, reunido em assembléia
geral extraordinaria realizada em 19/12/2014. A diretora executiva
disponibilizara aos seus segurados e pensionistas essa PAl no prazo maximo
de trinta dias de sua aprovacao e devera ficar arquivada por prazo minimo de
10 (dez) anos nas dependéncias do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Vertente do Lério - IPVEL. )

O documento enviado ao Ministério da Previdéncia Social (DPIN) com' resumo
analitico dos investimentos, meta atuarial dentre outras informagées, devera
ser subscrito pelos presentes na reuniao de aprovacao dessa PAI.

Dentre os signatarios do DPIN, obrigatoriamente devera constar a assinatura
da pessoa certificada pelos 6rgdos que atendam a fiscalizagédo e que esta
pessoa mantenha vinculo com o Instituto de Previdéncia do Municipio de Vertente
do Lério - IPVEL na qualidade de servidor efetivo, ou de livre nomeagao e
exoneracao.

A forma de disponibilizagdo aos segurados e pensionistas devera ser na via
original contendo assinaturas dos presentes a reuniao de aprovagao e, podera
ser afixada em mural observando que a comunicagao sobre a disponibilizagéo
da integra do documento podera ser realizada por meio de mensagem
eletrénica, site do Instituto de Previdéncia do Municipio de Vertente doh Lério -
IPVEL, site do Consultor de Investimentos, bem como publicagdo da
informagdao em jornais de circulagdo local ou .ainda em avisos nos
departamentos funcionais, em até 30 (trinta) dias no maximo apoés a data dessa
reunido. Sera ainda permito pedido de vistas direto com o Instituto de Prc:l.idéncia
do Municipio de Vertente do Lério - IPVEL, desde que as visitas sejam
previamente agendadas.

A - EXIGENCIA AOS MEMBROS PARTICIPANTES DA GESTAO DO RPPS

Manter atualizado e disponivel de todos os Dirigentes e membros do Comité de
investimento, bem como os demais Conselhos, a Declaragao de Bens,
enguanto esses estiverem executando fungdes no Instituto de Previdéncia do
Municipio de Vertente do Lério - IPVEL, particularmente no que se refere nas
decisdes de investimentos.

b

CONEXAO

CONSULTORES DE conexao@conexaoinvestimentos.com.br -
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535

A referéncia em investimentos para regimes proprios
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B - DEFINIGAO DA FORMA DE GESTAO

A forma de gestao definida como sendo gestao propria.

C - VALIDADE

i

A presente PAI — Politica de Anual de Investimentos tera validade de 01
de janeiro de 2015 ate dezembro de 2015.

Esta PAIl tém a aprovagao nesta data pelo Conselho Deliberalivé.e Fiscal
do RPPS, com a presenca dos membros do Comité de Investimento,
demais conselhos, € membros da Diretoria Executiva diretamente a area
atuarial, contabilidade, previdenciaria, financeira bem como da
autoridade maxima do RPPS. 1)

Esta PAIl podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a
adequacao ao mercado ou a nova legislagao.

Na eventualidade de haver necessidade de reviséao e/ ou
rebalanceamento da Taxa de Desconto e/ ou do juro real componente
da Meta Atuarial, devera o Diretor executivo, atuar junto ao(s) o6rgao(s)
interno (s) responsavel (eis) pela aprovagao/implantacao da Politica de
Investimento, antes de sua devida retificacdo e também, antes do inicio
da implantagdao da alteragcao pretendia. Deverao observar tg@dos os
envilvidos desde o proponente da alteracao, participantes e aqug’les que
decidiréo pelas alteragdes, que as aliquotas de contribuicao resultado da
nova Taxa de Desconto sejam compativeis com o equilibrio financeiro e
atuarial do RPPS. |

D - CONTRATACAO DE CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

! i Vo s \ . -
Manter disponivel o processo licitatorio quanto a formalizagdo da
contratacao da consultoria de investimentos observando que:

1.

A contratacao podera ser realizada por modalidade Dispensa de
Licitacdo — por semelhanga em auditorias do Tribunal de Contas do

g
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Estado de Sao Paulo - até o limite previsto no artigo 24 da lei 866/93. A
partir do valor de Dispensa de Licitacdo tornam-se a obrigatprio os
procedimentos licitatérios previstos nos termos da lei: =

. Dentre todos outros itens, dever-se-a observar a verificacdo da
autorizagao da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios para prestacao
dos referidos servigos antes da contratacéo; '

. Assegurar-se do desempenho positivo da consultoria na orientacgao,
preparagdo dos documentos e cumprimento do previsto no objeto de
contratagao, sendo que estes itens devem ser atestados por no minimo
trés RPPS, com carta especifica emite a favor do contratante - com base
nos trés Ultimos anos — e ainda que, deixe claro, o tempo do; servico
prestado, seus resultados operacionais, resultados obtidos em r lacao a
meta atuarial, resultado frente a auditoria externa, cumprimento dos
itens objeto do contrato firmado entre parte entre outros itens.

. Observar no Projeto Basico da Solicitagdo de Servigos e no @Iantrato
frmando entres as partes, clareza quanto aos servicos a serem
prestados;

. Observar que o valor financeiro a ser despendido na contratag@o a ser
licitado esta compativel com o objeto dos servigos & serem prestados;

. Observar que na contratagéo que a empresa de consultoria comprove a
capacidade técnica e intelectual de prestacéo dos servigos, objetos do
Projeto Basico; '

. Observar que no CNPJ bem como no contrato social das ethpresas
interessadas em prestarem o servico, conste de forma 'clara e
inequivoca a formalizagao legal para prestacao dos servicos objetos da
contratacao; '

I

. No contrato firmado entre as partes, deve constar todas as
necessidades previstas na legislagdo em vigor que necessariamente
devam estar também previstas nesta PAI, no que se refere a gestao dos
investimentos, assuntos atuariais que tenham vinculo com investimentos
e ainda, assuntos de investimentos e atuariais que tenham vinculo com
a contabilidade; '
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9. E obrigacdo de a Diretoria Executiva requisitar — se nao forem
fornecidos voluntariamente - da empresa contratada os servicos
elencados no contrato e nesta PAl e, apresenta-los aos serviddres do
RPPS, ria bem como dos demais prestadores de servicos e ainda deixa-
los a disposicao da auditoria interna e externa;

10. A auséncia da apresentagao dos servicos previstos em contrato firmado
entre as partes bem como, na falta de cobranca destes pelo Presidente

do Instituto, podera ocasionar a esse, a responsabilizagdo com base na
Lei 8429/92.

E - ORIGEM DOS RECURSOS

A origem dos recursos do RPPS com fins previdenciarios sdo: |
1. As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capitais;f
2. Contribuicao dos servidores ativos e inativos: “"
3. Os bens, direitos e ativos vinculados por lei:
4. Taxa de contribuicdo normal e suplementar do ente; !
5. Ingressos oriundos do Comprev — Compensacao Previdenciaria; |
6. Parcelamento e/ ou reparcelamento de débitos;

7. Ingressos de recursos oriundos de segregacao de massa de ser\ﬂdores
|

8. Qutras receitas.

LEd

F - ALOCAGCAO DE RECURSOS

A alocagao dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:

5
CONEXAO A referéncia em investimentos para regimes préprios
CONSULTORES DE conexao@conexaoinvestimentos.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535
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* Segmento de Renda Fixa
e Segmento de Renda Variavel ‘L
e Segmento de Imoveis

G - OBJETIVO DA ALOCAGAO DE RECURSOS _|,

O objetivo da alocagédo de recursos sera a preservagao do equilibrio
financeiro e o atendimento da meta atuarial. Para tanto deveréao ser observados
0s seguintes pontos: |

1. Os Iinvestimentos deverdo basear-se no indexador mais adequado
(IPCA, ICV, INPC ou outros) a categoria de pregos relativos a
remuneragaoc do servidor, ou aquele previsto em lei municipal,
acrescidos (na forma de calculo de juros composta) de taxa de juros:

,:, 1% ao ano.

2. O Juro Real ou TIR Interna de Retorno Liquida devera ser conhecida
através de modelo matematico que obedeca ao estudo prévio de ALM —
Asset Liabilities Management (estudo de casamento de ativos
financeiros e passivo atuarial ou pela média do retornP dos
investimentos obtidos pelo menos nos Ultimos 3 exercicios). e

3. A TIR acima descrita transformar-se-a obrigatoriamente na Taxa de
Desconto do Passivo Atuarial, de maneira a produzir o Valor Presente
das Reservas Matematicas Futuras, de modo a confrontar os recursos
disponiveis - investimentos em 31/12 do ano anterior - com as Reservas
Matematicas a Serem Constituidas, indicando se o RPPS estara
deficitario, superavitario ou equilibrado. Esta Taxa de Desconto devera
ter como teto, 6% (seis) por cento ao ano, de acordo com o Artigo 9° da
Portaria MPS 403/08.

)

4. Na definicao da Meta Atuarial, a ser utilizada na Politica de Investimento
para o proximo exercicio devera o RPPS observar que a Taxa Interna de
Retorno Liquida prevista como Meta Atuarial, seja compativel com as
condi¢bes macroecondémicas bem como dos indicadores finabceiros
previstos na Tabela de Indicadores

6]
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5. Ainda na definicdo da Meta Atuarial, deve ser observado os resultados
liquidos da Taxa Interna de Retorno dos trés anos anteriores e por fim a
compatibilidade dessa Meta com a Taxa de Desconto postada ou a ser
postada na proxima Reavaliagao Atuarial, calculada com base nc#,ALM.

6. No caso do modelo acima demonstrar desequilibrio no Plano de Custeio
do RPPS, a responsabilidade pela implantacdo das aliquotas que
manterdo o RPPS equilibrado é de responsabilidade do Rrefeito
Municipal - patrocinador do RPPS - sendo que, responderao por
responsabilidades solidarias, todos os envolvidos pela aplicabilidade das
aliguotas de contribuicdo (Presidente do RPPS, Comité de
Investimentos e Conselhos) apontadas pelo atuario no que se refere a
auséncia de cientificagdo formal ao Executivo Municipal sobre as
referidas aliquotas de contribuigéo.

H - ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS b
A estrategia para alocagao de recursos sera dividida em quatro grupos:
Os investimentos poderao acontecer de forma direta e/ou indireta: -L

e Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via Titulos Publicos Federais e/ ou operagoes
compromissadas. !

« Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via cotas de fundos investimentos.

1. - Alocacao direta em Titulos Pablicos: 4

a. Asset Alocation: Alocagao entre os diversos tipos de Titulos
Publicos, preferencialmente NTNB com duration “casada” com a
duration do passivo atuarial de forma a imunizar a cartetjra de

7
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investimentos e ainda quanto ao risco da falta de rentabilidade para
atender as necessidades das aposentadorias e pensées.

b. Market Timing: Anélise de mercado para detectar o momento ideal
de investimentos e desinvestimentos em Titulos Publicos.

Para operagbes com titulos publicos, o uso da plataforma eletrénr?sa para
liquidagao das operacoes, devera além do uso do ALM acima descrito, o prévio
cadastramento das sociedades corretoras e/ ou sociedade distribuidora de
valores junto ao RPPS e ainda que, seja observado para cada insj.ituigéo
financeira a analise de Risco da Basiléia antes de qualquer operacéo;

Quando das operagdes com titulos publicos, devera ainda o RPPS proceder a
abertura de conta segregada de custodia (Selic) para isolar os ativos do RPPS
da carteira propria da instituicao financeira;

2. - Operagdes Compromissadas: Adquirir Titulos Publicos com compromisso
de revendé-los, recebendo por isso determina taxa de juro de tal forma que,
esta operacao no momento represente melhor opgao do que comprgr estes
Titulos Publicos em definitivo.

3.- Cotas de fundos de investimentos e/ ou cotas de fundos de
investimentos em cotas, do tipo: : i

-

| - Fundos de Renda Fixa

a. Passivo - Indexado ou Referenciado; Onde o fundo tenha
como objetivo e politica de investimento, reproduzir um dos
sub indices da ANBIMA.

b. Ativo - Onde o fundo adote as estratégias de asset alocation,
market timing além de derivativos (estes limitados a 100% da
carteira de ativos) de forma a superar os sub indices da

ANBIMA.
&
_ l
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Il - Fundo de Renda Variavel (Agbes, Multimercados com Renda
Variavel, Fundo de Participagdao e Fundos Imobiliarios). Nas
seguintes modalidades operacionais:

a. Stock picking: Onde o gestor devera selecionar as agoes com
maior potencial de retorno.

b. Top-Down : Onde atraves de analise macroeconé‘mica o]
gestor ira definir os setores da economia que irdo receber
maior ou menor concentragao de investimentos do fundo.

c. Bottom-Up: Onde através de analise estatistica o ge&tor ira
escolher agbes que tradicionalmente distribuam maiores
dividendos em contraponto a maiores vyeld, tipo de
investimento que mais se encaixe no perfil dos RPPS,

4 - Imoéveis

As aplicagbes em imbveis serao efetuados exclusivamente com imoveis
vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social ou em fundos
imobiliarios, quando parte ou totalidade do inventario de ativos imobiliarios
constantes do ativo contabil do RPPS, integralizarem cotas nestes {§jpos de
fundos. Outras modalidades de uso do inventario imobiliario pode€réo ser
usados na modalidade empreendedorismo, desde que previamente aprovadas
pelo Ministerio da Previdéncia Social e ainda que, respeitem a legislagao em
vigor no que se refere ao Direito Publico. |

(e ]

| — OBRIGAGOES ATUARIAIS

1. A Nota Técnica a ser produzida pelo Atuario — parte integrante do
DRRA - Demonstrativo do Resultado Atuarial — devera ser subscrita
pelo Atuario, Prefeito, Presidente do RPPS e Presidente dos Conselhos
do RPPS.
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2. A responsabilidade pela implantagcdo das aliquotas que manglt’eréo 0
RPPS equilibrado € de responsabilidade do Prefeito Municipal -
patrocinador do RPPS -, sendo que, responderao por responsabilidades
solidarias todos os envolvidos pela aplicabilidade das aliquotas de
contribuicdo apontadas pelo atuario no que se refere a cientificagao bem
como, das notificacdoes necessarias ao Executivo Municipal sobre as
referidas aliquotas de contribuicao.

3. Manter rigorosamente em dia com atualizagcao a cada seis meses da
Base de Dados dos servidores ativos, inativos e pensionista, gue Irao
consubstanciar e dar a seguranga necessaria a Reavaliagao Atuarial.

J - OBRIGAGCOES CONTABEIS -'-

1. Manter atualizado e disponivel, o Livro Diario e o Livro Razéao no que se
refere aos investimentos, dentre outros, sendo que estes devemI refletir
analiticamente as transagdes realizadas pelo RPPS ao longo do exercicio de
modo a serem consolidados no Balango Patrimonial e ainda que a verificagao
de que, os dados contabilizados estejam de acordo com o Sistema contabil
usado pelo Tribunal de Contas.

2. Observar na contabilidade dos investimentos, a correta classificagao da
conta em comparacao com o demonstrativo no .CADPREV—-DALR com
detalhamentos no Livro diario e Livro razéo.

3. Devera a contabilidade em sintonia com a consultoria de investimentos
através de modelos matematicos realizarem Provisdo para Perdas de
investimentos.

K - METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

1. Os investimentos deverao ser definidos dentre outros critérios com base
na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio global do RPPS,

)
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sendo que o objetivo central dos investimentos € de aposentadoria e
pensdes e, que na duvida quanto a risco desmesurado, deve-s¢ optar
pela preservagao do capital ja formado; -

2. Individualmente, os retornos dos ativos serdao projetados com bhase em
um modelo que partira do cenario macroeconémico (global e llocal) e
projetara os impactos desse cenario sobre o comportamento da curva
futura de juros no caso da Renda Fixa, e no caso da Renda Variavel,
além de analise de conjuntura apropriada, deve-se observar a analise
dos segmentos objetos do investimento dos fundos investidos.

3. As informacbes utilizadas para a construcao dos cenarios e *nodelos
acima descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias
privadas.

L - Comité de Investimentos:

Devera o RPPS, instituir e manter o Comité de Investimentos no seguinte
formato:

1. Nomeacao:

Na nomeacado, instalacao, criacao e funcionamento dos Comités de
Investimentos devem obedecer aos seguintes pontos: iu

2. Formacao:

2.1 Criag&o obrigatoriamente por Decreto Municipal ou Projeto de Lei,
com Regulamento Interno Proprio;

2.2 Definicao qual a incumbéncia se sera Consultivo ou Deliberativo;

2.3 Se consultivo devera ser designado a quem ou a que estancia ele
I
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sera consultivo. 4}

3. Nomeacgao J_

3.1 A nomeacédo dos membros por Portaria exarada pelo Executivo
Municipal para composicdo do Comité de Investimento, além da
certificacdo exigida para a maioria dos seus membros, devera
observar que os nomeados apresentem nivel de esco!laridade
compativel com as decisbes de investimentos (rever decreto
municipal).

3.2 A pessoa nomeada deve ter vinculo com ente federativo com o
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagao exoneracao.

}

4. Funcionamento

As decisbes do Comité de Investimentos do RPPS, no decorrer do exercicio
do ano fiscal quanto as categorias de investimento, alocagées, “fimites,
restricoes e risco, deverao obedecer necessariamente os previstos pela
legislacdo em vigor além dos pontos previstos nessa PAl. Para o
funcionamento, o Comité de Investimentos devera obrigatoriamente observar:

4.1.Que a periodicidade de reunides seja previamente estabelecidas e
conhecidas pelos servidores efetivos, segurados e pensionistas e,
ainda que, das reunides extraordinarias o Presidente do Comité de
Investimento - da mesma forma - dé ciéncia aos servidores efetivos,
segurados e pensionistas quanto ao dia hora e pauta da reur;iéo:

4.2.0 local das reunides deve ainda dar acesso a qualquer servidor
efetivo, inativo, pensionista e/ ou membros dos conselhos que se
interesse pelas reunides do Comité de Investimento com direito a
voz, porem sem direito a voto. &

4.3.A remuneracao por participagdo em reunides via jeton, sera
permitida desde que prevista em lei municipal com valores pré-

12
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4.4.Disponibilizar o acesso aos servidores interessados o crorgograma
de reunides ordinarias bem como quanto a decisdo dos
investimentos de desinvestimentos dos recursos do RPPS.

4.5.No regulamento interno do comité de investimento deixar ¢lara a
forma de composicdo, bem como, nome do responsavel pela
representagdo do orgdo dentro e fora das atividades e o rito
processual das decisdes de investimentos;

4.6. Observar a independéncia da decisado dos investimentos em| relacao
ao executivo, legislativo, ou outras instancia de Poder do municipio.

4.7.Manter rigorosamente em dia extrato mensal de investimentos que
comprove a atual situagao de cada investimento.

4.8. Manter em pasta Unica, todo o ritual de investimento desde sua
primeira peca até a APR — Autorizagao para Aplicacéo e Besgate
bem como da TED - Transferéncia Eletronica de Débito, a
disponibilizagédo aos interessados;

4.9. A Diretoria Executiva deve Fornecer ao Comité de Investjmento,
acesso a todas as informagées, consultorias macroecondémicas, de
sistemas, due diligence dentre outras que se fizerem necessarias
para que estes possam decidir soberanamente pelo investimento.

|

4.10. Ao final, toda decisao pelo investimento ou ndo, devera ser
registrado em ata, subscrito por todos os participantes e mantidos
em arquivo por dez anos;

4.11. Nas atas deverao, obrigatoriamente, estar registrados, todos os
criterios para decisdo de investimentos, inclusive citando toda a
documentacgéao utilizada que fundamentou a deciséo; s

4.12. No critério de decisdo de investimento, deve constaa'- se o

13
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investimento aprovado tinha ou ndo prazo de caréncia e, em caso
positivo, deve ata justificar via ALM a compatibilidade do
investimento com o passivo atuarial:

4.13. Caso haja no investimento em estudo pelo Comité de
Investimento prazo de caréncia e ainda, penalidade na §axa de
saida do fundo antes desse, prazo, deve o Comité arrazoar 0 porqué
de tal decisao de investimento;

4.14. Para preservacao do arquivo fisico acima citado, | € de
responsabilidade do Diretor Financeiro em parceria tm o
Presidente do Comité de Investimento manter em dia e seguro o
arquivo morto e, dentre estas preocupacoes figura-se que o Laudo
do Corpo de Bombeiros esteja rigorosamente em dia:

4.15. Antes de quaisquer investimentos verificar a compatibilidade
deste com a legislagdo em vigor, bem como esta PAI e ainda:

* Prévio Cadastramento dos prestadores de servicos do fundo;

* Prévio cadastramento do fundo: ?)

4.16 Observar a rigorosidade da conciliacdo bancaria dos extratos
emitidos pelos administradores/gestores dos fundos de investirpﬁentos
com as informagdes postadas do CADPREV-'DAIR, bem cormo, dos
resultados apurados nas carteiras de investimentos mensais
consolidadas.

417 Observar nos regulamentos dos fundos a serem investidos,
prazos para solicitagdo de aplicagdo e resgates, bem como da
possibilidade da penalidade na saida do fundo analisando a
compatibilidade desses prazos com o Passivo Atuarial do instituto.

418 Sera permitida a cobranga de taxa performance (taxa de
desempenho) em aplicagdes em cotas de fundos de investimentos ou
fundo de investimentos em cotas, desde que a periodiciqﬁade de
cobranga seja semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a
provisao diaria no calculo das cotas destes recursos. A cobranca
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deste valor s6 sera permitida quando o indice de referéncia
(benchmark) do fundo em questdo, superar o valor da aplicagéo
inicial e ainda respeitando o conceito de “linha d'agua” pelo prazo
minimo de seis meses.

4.19 Nas decisées de investimentos, além da observancia do Ritual de
Investimentos devera ainda ser observado & aderéncia do
investimento a Politica anual de Investimento, bem como nog fundos
com prazo decorridos de mais de seis meses, a observé?hcia do
rendimento do fundo bem como da sua politica de investimento em
relagado ao seu benchmark.

4.20 Devera a Diretoria e/ ou Comité de Investimentos respoJrséveis
pela area de investimentos, desenvolverem rito processual nas
decisGes de investimentos, onde se possa distinguir com clareza, o
proponente das operag¢des financeiras, as fases e esferas de
decisdes pelos quais foi submetido cada investimento. ‘

4.21 Todo e qualquer investimento antes de ser realizado, dependera
previamente de Parecer positivo ou negativo do Comité de
Investimentos e de Parecer favoravel da esfera competente se esta
for diferente da Diretoria Executiva.

4.22 Caso a decisao final de investimento e/ ou desinvestimehto seja
de competéncia da Diretoria Executiva, essa deve arrazoar suas
decisdes em forma processual.

4.23 Na APR - Autorizagéo para Aplicacdo e Resgate devera ionstar
de forma resumida todas as fases que precederam as decisdes de
investimentos, para onde foram os investimentos, de qual item
aconteceram os desinvestimentos e ainda, qual o enquadramento
atual do novo investimento e por fim, demonstracdo de que havia
limite operacional dentro da legislacdo vigente e na Politica de
Investimento em vigor na carteira do RPPS para que tal investimento

acontecesse.
M - ALM — ASSET LIABILITIES MANAGEMENT i
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1. O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operagoes

compromissadas e caréncia para resgates em fundos de investimento,
abertos e/ ou fechados, obedecerdo a politica de ALM - Asset
Liabilities Management - previamente realizado, isto &, a politica de
casamento das datas previstas dos compromissos estabelecidos no
passivo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros, utilizando a
técnica de esterilizacao de passivos de maneira a gerenciar o fisco de
liquidez bem como o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS. %‘

. Dos investimentos com prazo de caréncia e contabilizagao dolativos

financeiros pela curva de rentabilidade (marcagao pela <eurva),
pertencentes a carteira propria do fundo, observar que estes sejam
obrigatoriamente lastreados em titulos emissao do Tesouro Nacional e
que seu enquadramento no CADPREV-DAIR obedega o preyisto em
legislagao exaradas pelo Ministério da Previdéncia Social. '

. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados

por disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas
proprias, em instituigdes financeiras bancaria devidamente autorizada
a funcionar no Pais pelo Banco Central do* Brasil, contro#.ados e
contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

. No caso dos investimentos que requeiram prazo de caréncig para

resgate e ou prazo indeterminado de vencimento, devera o<&estor
antes de suas realizagoes realizar pontualmente para cada caso, um
estudo individualizado para esterilizacdo de passivos (ALM), - como
instrumento cientifico - a atestar, que o prazo previsto  ou
indeterminado do investimento, bem como a rentabilidade proj Itada do
novo investimento atende a essa PAl, bem como que tais
investimentos — em razéao de sua rentabilidade e risco — justifiquem o
alongamento do prazo das operagoes.

|-.
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N - CREDENCIAMENTO l.
| - Prestadores de Servigos

Deverao os Diretores e/ ou Executivos do RPPS, antes de todo e qLPaisquer
investimentos prepararem: |

Prévio cadastramento de Administradores e Gestores, Consultores e
Distribuidores de Titulos e valores mobiliarios observando o seguinte:

e Fatores quantitativos; )
o Fatores qualitativos; |
¢ Renovacao do Cadastro a cada seis meses.

O cadastro acima aludido deve prever entre outros itens, a autorizagdo do
orgao regulador para os administradores e/ ou gestores exercerem a fungao
proposta exarada pelo érgao regulador.

Devera a Diretoria e/ ou Executivos responsaveis pela area de investi{mentos.
desenvolverem metodologia propria para selegao de Administradores e/ ou
gestores de fundos de investimentos e/ou cotas de fundos de investimentos em
cotas ou que envolvam critérios qualitativos e quantitativos resultado da
desempenho pregressa desses Administradores e/ ou Gestores  como
parametro para investimentos.

Il - Fundos de Investimentos y

Nos investimentos em fundos de investimentos devera a Diretoria Executiva
observar na selecao acima descrita além do previsto no item acima, no minimo
0 seguinte: \
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b

e Analise do histérico e experiéncia do administrador e do gestor e seus
controladores contendo ainda o seguinte:

I}

e Avaliacdo da aderéncia dos resultados dos fundos a seus respectivos
benchmarks;

e Politica de gestao de riscos; |
¢ Historico de riscos assumidos;

e Regras internas (compliance) quanto aos seguintes manuais:

1. Marcagao a Mercado;

2. Chinese Wal (Segregacao de atividades),

3. Gerenciamento de risco (crédito, mercado e de liquidez); |
4. Analise do volume sob gestao/administragao e ainda:

a. Qualificagao do corpo técnico; |
b. Segregacao de atividades. =

Os investimentos em fundos geridos por instituicées financeiras devFréo ter
além do gerenciamento de risco da carteira do fundo, ainda a apresentagao
da avaliagéo de risco do administrador/gestor com base na resolugado CMN
3721/09 — Gestao de Risco com base no Acordo de Basiléia.

Os investimentos feitos em fundos de investimentos em gestoras
independentes serdao permitidos quando essas tiverem sido atestada‘s como
de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento com base
em analise feita por agéncia classificadora de risco com sede no pais, ou que
estejam em fase de elaboracao desta avaliagao. |

Estarao dispensadas da avaliagao acima citada, as administradoras/gestoras
que tiverem menos de um ano de funcionamento.

18
CONEXAO A referéncia em investimentos para regimes proprios
CONSULTORES DE conexao@conexaoinvestimentos.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



e

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VERTENTE DO LERiO
- IPVEL

Politica de Investimentos - Exercicio 2015

O - LIMITAGOES \
) & Nas Aplicagdes dos Investimentos de Forma Indireta via fundos
de investimentos deverao ser observados os limites de concentragao dos
investimentos da seguinte forma: |

2. Os titulos e valores mobiliarios de emissao de pessoa juridica nao
podem exceder a 20% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

3: Deposito em poupanca, s6 sera permitido em Instituicdes
financeiras classificadas com baixo risco de credito por agéncia
classificadora de risco com sede no Pais e que o controle societario nao
seja detido diretamente ou indiretamente detido por Estado.

4. A aplicagao em Cotas de Fundo de Investimentos de Renda Fixa
ou Cota de fundo de investimento em cota de fundo de investimentos de
renda fixa esta limitada a 30% dos recursos em moeda corrente d¢,RPPS.

5. Os recursos destinados a investimentos em cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas com ekcegao
dos FIDC's — Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, deverao
deter no maximo 20% dos recursos do RPPS e de 25% do PL do Fundo
com excecgao do previsto no item 6.5 abaixo e ainda:

6. Que a politica de investimento do fundo de investimentoL Fl ou
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Fundos de Investimentos
— FIC, seja compativel com 0 parametro de referéncia do fundo de
investimento.

7. Quando do investimento em Fundos de investimentos - Fl e/ ou
Fundo de Investimentos em cotas de Fundos de Investimentos FLC de FlI
ou FIC de FIDC é condigao obrigatéria para haver o aporte 'que 0s
gestores e/ ou 0s administradores dos fundos se comprometam com O
fornecimento da carteira aberta dos fundos, bem como, das avaliagdes de
risco de crédito e de mercado dos ativos que compoe suas carteiréi.

8. Sera obrigatério por parte dos Diretores e ou Executivos do
19
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RPPS, a observacao dos limites por segmento permitidos para bem como
individuais investimentos, para posterior consolidagao desses limites no
contexto geral da carteira de investimento do RPPS.

9. As aplicagbes em cota de fundos de investimentos e/ou ébtas de
fundo de investimentos em cotas, lastreados exclusivamente em Titulos
Publicos registrados no SELIC — Sistema Especial de Liquidagao e
Custodia, poderao deter 100% dos recursos do RPPS, desde que esse
investimento n&o ultrapasse a 25% do Patriménio Liquido do fuiddo de
investimento.

10. Os limites de forma geral deverao obedecer aos previsto/no item
U desta PAI

P - RESTRICOES

1. Os investimentos em titulos que nao sejam aqueles de emﬁ“séo do
Tesouro Nacional, s poderdo constar no portfélio do RF’PS via
fundos de investimentos ou via fundos de investimentos em cotas
de fundo de investimentos, desde que esses ativos sejam
considerados como de baixo risco de crédito por avaliagdo replizada
por empresa de risco com sede no Pais, com excegéo dos FIDCs -
Fundos de Investimentos em Direitos Creditoérios que cujas nota de
risco deverao ser exaradas por empresa de risco com sede no Pais,
para o Fundo e, nao, de maneira individual para os ativgs que o
compde sua carteira de investimentos.

2. Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios) serdo obedecidas as seguintes restricbes:

2.1 Que a somatoria entre investimentos em FIDCs abertos e fechados
ou cotas de fundos de investimento classificados como repda fixa
ou referenciados em indicadores de renda fixa com a denoihinagao
“credito privado” atinja no maximo a 15% dos recursos do RPPS.

2.2 Nos FIDCs abertos que os créditos sejam padronizados.

cc
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2.3 Que o ente Federativo nao funcione como devedor ou avalista dos
recebiveis.

2.4 O investimento em FIDC fechado nao pode exceder a 5% dos
recursos do RPPS, com o limite de 20% de concentragao por
emissor e que o fundo seja classificado como de baixo ﬁsco de
crédito por agéncia com sede no Pais. '

2.5 Que a somatoria dos Investimentos em renda variavel, assim
compreendido: fundos de indices referenciados em ar;ées;.lfundos
multimercados; fundo de investimentos em participagdes € fundos
de investimentos imobiliarios, em sua somatéria nao ultrapassem

30% dos recursos do RPPS.
|

3. Até 30% em fundos de acoes referenciados Ibovespa ou IBRX-50,
desde que conste no nome do fundo a classificagao e que na
politica de investimento do fundo do regulamento do fundo, conste a
classificagdgo do mercado em Que atue sendo estes
necessariamente o Ibovespa e/ ou IBRX.

4. Deve-se ainda observar ao item acima o limite de Zt% dos
recursos do RPPS por fundo e 25% do Patriménio Liquido do fundo.

5. Que o limite dos recursos investidos pelos RPPS em fundPs que
tenham em denominagao ‘crédito privado”, atinjam no maximo de
5% dos recursos do RPPS, e ainda que, cada ativo tenha
classificacao por ativo, como sendo de baixo risco de credito por
avaliacao exarada por agéncia de risco com sede no Pais; |

6. O limite por emissor dos créditos que compde a carteira do fundo,
nao seja superior a 20% do PL do fundo e, no consolidado que este
limite nao ultrapasse a 20% dos recursos do RPPS;

7. Estao vedados todos os tipos de operagdes com derivativos, a nao
serem aquelas para protecao da carteira de fungos de
investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patriménid liquido
do fundo e ainda que, seus regulamentos prevejam tal restri¢ao.

21
. !
CONEXAO

CONSULTORES DE concxoo@conexooinveslimenios.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535

A referéncia em investimentos para regimes proprios



i

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VERTENTE DO LERIO
- IPVEL I

Politica de Investimentos - Exercicio 2015

8. Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos
ou Fundo em Cotas de Fundos de Investimentos, que nao preveja
em seu regulamento a impossibilidade de operagdes do tipo Day-
trade, ou aqueles omissos quanto ao tema.

9. Esta vedada a realizacao de Day-Trade — compras e vendas de
ativos com mesmo vencimento no mesmo dia, mesmo que p RPPS
detenha estoque anterior do ativo financeiro, objeto da negdeiacgéao -
em operagdes em Titulos Publicos por parte do RPPS. '

10. Estao vedados os investimentos em fundos de investimentos em
gestoras ou administradoras que nao se disponham a fordecer a
carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo
defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do més anterior
ao da analise da carteira de investimentos.

|

11. As aplicagées em Cotas de fundos de Investimento, lastreadas em
Titulos Publicos, Cotas de Fundos Referenciados em desempenho
de Renda Fixa e, Cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa
(risco de juros), deverdo ter como parametro de rentabilidade um
dos subindices de rentabilidade do indice de Mercado Andima —
IMA para que possam ser considerados como da categoria dos sub-
indices Anbima. Caso contrario; deverado ser enquadrad%s como
fundos de renda fixa; :

12. Caso a carteira do fundo seja composta pelo IMA-S, ou fundo da
categoria DI, deve ser enquadrado para efeito de CADPREY-DA!R
como fundo de renda fixa mesmo que sua carteira seja cothposta
de 100% em titulos publicos;

13. As aplicagbes em poupanga ndo perderdo ser feitas com, bancos
controlados pelo Estado ou Unido:

14.0s Fundos de Investimentos detentores de crédito privado e que
nao detenham no nome do fundo a expressao “crédito privado” s6
estarao elegiveis para recebimento de investimentos por @arte do

22
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RPPS desde que estes créditos ndo ultrapassem a 49,‘%% do
Patriménio Liquido do fundo e ainda que estes sejam avaliados de
forma individual como baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco com sede no Pais. }

15. Os fundos referidos no item 14 acima poderao deter até 80% dos
recursos do RPPS sendo que no maximo 20% dos recursos do
RPPS por fundo e concomitantemente de 25% do PL do fundo.

16. Os créditos privados componentes das carteiras do fundo previsto
no item 14, acima, deverdao obrigatoriamente a ser no mgxn'no a
20% de concentragao por emissor.

17. Os créditos privados aludidos no item 19 deverao ser
obrigatoriamente de baixo risco de credito, realizado por erinpresa
de risco com sede no Pais. :

18. Esta vedado o investimento em cotas de fundos de investimento
que prevejam a possibilidade de alavancagem ou nagueles omissos
quanto ao tema. '-

19. Nos investimentos via cota de fundos de Investimentos ou Fundo
em Cotas de Fundos de Investimentos, devera ser observado que 0
regulamento dos Fundos disponha e obrigatoriamente o seguinte:

20. Para investimentos em fundos com possibilidade dé. baixa
volatilidade, assim compreendidos o Fundo de Curto Prazo,
Referenciados, Renda Fixo ndo Longo Prazo, sera permitido o uso
no seu regulamento da cota de abertura.

I

21. Para investimentos em fundos com possibilidade de alta
volatilidade, assim compreendidos os Fundos de Agobes,
Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, sera obrigatoria que
no seu regulamento preveja que sera utilizada a cota de
fechamento.

22. Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl e FIC de FI; FIDC e
FIC de FIDC) sera necessaria a possibilidade de Identificar os

U
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ativos constantes da carteira de investimentos.

23. Sera obrigatoria a consolidacao dos investimentos, de modo a se
observar os limites previstos nesta PAI.

24. No consolidado dos investimentos realizados diretos e indiretos, na
carteira do RPPS, nao podera ser ultrapassado o limite de 15% em
operagdes compromissadas.

25. Estao vedados os investimentos em fundos de curto prazo.

Q - GERENCIAMENTO DE RISCOS

| - Nos investimentos diretos via titulos publicos ou operagoes
compromissadas (Resolugdo BCB 3339/06 e Resolugao BCB 550/79) e
nos investimentos indiretos via cota de fundos de investimentos deverao
ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagéeg:

4 )8 Risco de mercado: é o risco de oscilagbes de pregos do
ativo.

1.1- Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda
esperada em ativo ou carteira para um determinado periodo
de tempo e um intervalo de confianca previamente
especificado.

1.2 indice de Sharpe: unidade de medida que através de
estudos estatisticos mede a relacao risco/retorno do fLLndo.

2. Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E
conhecido pela falta de condicao de pagamento do emis-]sor ou
auséncia de mercado secundario para o ativo. L

3. risco de crédito: Rara os ativos que compreenderem risco de
crédito, dentre outras medidas de seguranga, deverdo ser
observadas que esses ativos sejam considerados de baixo risco

24
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de crédito, de acordo com classificaggo minima " (rating)
estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de
risco em funcionamento no Pais listadas abaixo dentre outras:

i)

Agéncia Cla_ssuflcadora "Rating" Minimo
de Risco
Standard & Poor’s BBB - ou A-3
Moody's Baa3 ouzr)\I-Z (BR-
SR Rating BBB-
Austin BBB ou A-3
FITCH BBB- ou F3

Il - Risco em Fundo de Agoes:

1. A selecdo de fundos de agdes no que se refere a risco basear-se-a
em que o administrador ou gestor do fundo em questao atenda as
seguintes metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

2. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada
em ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um
intervalo de confianga previamente especificado.

3. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar siuagoes
que possam causar perdas extraordinarias, com quebra de relagoes
historicas, sejam temporarias ou permanentes.

4. Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covqriéncia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamenté pode
amplificar ou mitigar o risco do fundo atraves da aderéncia ao
benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificagao do

fundo. 1
5
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5. Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos
estatisticos mede a relagao risco/retorno do fundo. b

R - CENARIO MACROECONOMICO
|

1. Para embasar as decisées de investimento sera elaborado cenario
macroecondémico com revisdo trimestral das seguintes premissas
nacionais e internacionais.

2. Cenario Internacional

2.1 Capacidade de crescimento dos paises;

2.2 Politica de defesa de suas moedas;

2.3 Nivel de taxa de juros; A\

2.4 Nivel de inflagao;

2.5 Abertura comercial;

2.6 Acordos bilaterais; )

2.7 Politica cambial dos diversos paises.

2.8 Cenario Nacional

2.9 Previsao de Taxa SELIC no final do periodo:;

2.10 Previsao de SELIC de juros média;

2.11 Inflagdo (IPCA, IGPM): )

2.12 Crescimento econémico:

213 Superavit primario;

-
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2.14 Participagao Relativa da Divida Publica sobre o PIB;

2.15 Niveis possiveis de juros reais.

S - PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES |2.014|2.015(2.016 | 2.017 | 2.018 | 2.019 | 2.020 | 2.021 | 2.022 | 2.023 | 2.024 &025
IPCA 6,30 | 6,30 | 561 532 | 516 | 639 | 608 | 598 | 594 | 592 | 592 | 591
INPC 6,25 | 582 | 533 | 516 | 512 | 612 | 584 | 575 | 5,72 | 670 | 568 | 569
*ICV 650 | 647 | 646 | 646 | 646 | 646 | 6,46 | 6,46 | 646 | 6,46 | 6,46 | 6,46

Taxa de Juros
Reais 442 | 490 | 489 | 470 | 440 | 411 | 414 | 420 | 423 | 425 | 425 | 426
Taxa Selic 11,00 111,51 110,77 (10,27 ]| 9.79 | 10,77 1047 | 10,43 | 10,42 ]| 10,42 | 10,42 | 10,42

Elaboragao: Conexao Consultores
Fonte: hitp://www.bcb.pov.br -

* 0 ICV foi projetado por tendéncia, levando em consideracio o resultado dos 5 dltimos anos.

T - FRONTEIRA EFICIENTE

Uma vez analisado o regulamento dos fundos e tornando-os eiegivals para
compor a carteira de investimentos do RPPS, podera — como forma
complementar de gerenciar o reisco de mercado da carteira - ser utilizando o
modelo matematico denominado de Fronteira Eficiente desenvolvida por Harry
M. Markowitz, (com o uso do Excel) como forma de determinar o percentual de

alocagao de cada ativo financeiro de modo a relacionar a rentabilidade com o
risco da carteira do RPPS.

S - AUDITORIA INTERNA (Conselho Fiscal)
)

Todos os pontos acima elencados relativos a investimentos deverao
objetos de auditoria interna realizada pelo Conselho Fiscal ou outro 6rgao

|
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assemelhado, no minimo trimestralmente observado ainda:

o

®oo0o

O Presidente sera o responsavel legal para os procedimentos
administrativos a serem desenvolvidos pelo Conselho;

O calendario destas reunides;

A maneira de formalizagao das convocagoes;

Registro em ata dos trabalhos realizados;

Na auséncia da realizacdo dos trabalhos por parte do Consklho, ou
na omissdo quanto ao apontamento dos assuntos relacionados, o
Conselho e seus membros serdo equiparados as instancias
decisorias;

Os fundos de investimentos e/ ou outros investiment que
apresentarem problemas quanto a sua rentabilidade, deverao
receber do auditoria interna em sintonia com o Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva, Procuradoria do RPPS, todo o
tratamento necessario para recupercdo de perdas. Todo o
procediemtno tomado devera constar em arquivos apartados €
mantidos a disposicao da auditoria externa.

T - CONSELHOS

O Presidente da Diretoria Executiva sera o responsavel em prever em
Lei Municipal, para que em sintonia com o Executivo Municipal acohtega a
previsdo que organiza o RPPS, quais os niveis de escolaridade minimo dentre
outros critérios, deve ser observado para formagao dos Conselhos bem como

do Comité de Investimento que ira atuar no RPPS;

!

O Presidente de cada esfera — Conselho Previdenciario, Conselho Fiscal
e Comité de Investimentos sera o responsavel pelas obrigagdes administrativas
destes 6rgéos, inclusive pela formalizagdo da convocagao dos seus m?mbros;
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L

J
U - FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS
Renda Fixa
Tipo Alocagao (%)
29
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[ Limite

Resolucao%

Limite
Alocacao
%

Obrigatoriedade

Titulos Publicos

100

| - Conta de custédia segregada
Il - Operacao via plataforma eletrénica

Fundos 100% TP

100

100

| - Até 20% do Patriménio liquido do fundo

Il — Que o fundo siga um dos sub indices da
ANBIMA com excecao do IMA?

I1l- Até 100 dos recursos do RPPS por
fundo, desde que o investimento nao supere
a 25% do PL do fundo |

Operagoes
Compromissadas

15

|
Analise de risco de contraparte

Fundo Referenciado

80

60

| - Até 20% dos recursos do RPPS por
fundo.

Il - Até 25% do Patriménio liquido do fundo.
Il - Que o fundo siga um dos sub indices da
ANBIMA com excecao do IMA-S

IV - Gerenciamento de risco de risco de
crédito de acordo com os itens8e9e
demais itens dessa PAI. |

V- Até 80% dos recursos doRPPS na
totalidade neste segmento l

Fundos Renda Fixa

30

30

| - Até 20% dos recursos do RPPSpor fundo:
Il - Até 25% do Patriménio liquido do fundo:
Ill - Risco de crédito de acordo com os itens
8 e 9 e demais item dessa PAI,

IV — Até 30% dos recursos ddRPPS na
totalidade neste segmento

Poupancga

20

Dos recursos dos RPPS

FIDC Aberto

15

10

| - Que a somatorio concomitante com FIDC
fechado e o Fundo de Crédito Privado nao
ultrapasse a 15% dos recursos do RPPS:
Il - Risco de crédito de acorc:F: com os itens
8 e 9 e demais item dessa PAI, entretanto
para o fundo e nao por ativo..

FIDC Fechado

| - Que a somatorio concomitante com FIDC
aberto e 0 Fundo de Crédito F;Livado nao

CONEXAO
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ultrapasse a 15% dos recursos do RPPS:

Il - Risco de créedito de acordo com os itens
8 e 9 e demais item dessa PAI, porém com
avaliacéo dada para o fundo e néo por ativo.

Fundo de Crédito

| - Que a somatorio concomitante com FIDC
fechado e o FIDC aberto néo»ultrapasse a

Privado 5 5 15% dos recursos do RPPS;"
Il - Risco de crédito de acordo com os itens
8 e 9 e demais item dessa PAI.
Renda Variavel J’
Alocagao (%) '
TIPO Limite Limite |
Alocagao DIVERSIFICACAO
Resolugao% % |
Refg?enndcci)ado | - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo,
- Até 0
Acdes Ibovespa ou 30 10 Il - Ate 20% dos recursos do RPPS por fundo
IBRX-50 ,
- | - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo,
Fundo de Indice de Ao
Acoes 20 0 Il - Até 20% dos recursos do RﬁPS por fundo.
| - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo,
% - 9, \
FI Agbes 15 0 Il - Ate 15 % dos recursos do RPPS por
fundo. J,
Multimercado 5 5 | - Até o limite de 25% do PL do Fundo e até
Aberto 5% dos recursos do RPPS
Fl em | - Até 5% dos recursos do RPFS por fundo e
Participagoes - 5 5 ate o limite de 25% do PL do fundo.
Fechado ,
o | - Até 5% dos recursos do RPPS por fundo e
TGS HBEIAND 9 > |até o limite de 25% do PL do fundo

A somatoria dos investimentos em renda variavel nao podera em conjunto

ultrapassar 30% dos recursos do RPPS.
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1. Para a execucao desta PAl e cumprimento da legislagdo em vigor,
sera obrigatoria a realizacao dos pontos abaixo:

V - OBRIGAGOES

g

Elaboragdo de relatérios mensais, bimestrais, trimestrais e
semestrais de rentabilidade, tendo como parametro de anéli?e:

3. Avariagao do CDI;
4, A Meta atuarial: .I.
5. O Gerenciamento de risco de mercado contendo:

6. Va_R - Valor em Risco dos ativos — Risco Absoluto
7. O Indice de Sharpe;

8. Relatorio de risco de crédito;

9. Relatorio de risco de liquidez (ALM).

10. Quando das operagbes diretas com titulos publicos, deverao ser
observados os seguintes pontos: i

11. Abertura de conta segregada de custodia;

12. Histérico das corretoras e distribuidoras de valores: |

13. Cadastramento das corretoras e distribuidoras de valores;

14. Pesquisas sobre niveis de pregcos em entidades reconhecidas;

15. Processo de tomada de precos via cotagdes de mercado.

16. Manter atualizado e disponivel os extratos e as demonstracdes
financeiras sobre possiveis amortizagbes, resgates parciais e

resgates totais

17. Uso de plataforma eletrénica — no caso de operacdes em titulos
32
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publicos - como forma de registro das operagdes como forma de
transparéncia. |

X - ENQUADRAMENTO

1. Serao permitidos investimentos em fundos com limite superior a
25% ao Patriménio do Fundo, desde que o prazo da primeira
captacao até a data do investimento, ndo supere a 120 di§ Apos
este prazo o investimento devera obedecer aos limites e restricoes
impostas na legislagdo em vigor e nesta PAl — Politica Anual de
Investimentos.

2. Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor
da Resolugao CMN 3922/10 e Portaria MPS 519 de agosto de
2011, e cujos regulamentos estejam em desacordo com as
legislagbes citadas, poderdao ser mantidas em carteirag até o
vencimento ou caréncia, desde que sejam solicitados os resgates e,
que sejam langados no CADPREV-DAIR como ativos em
enquadramento.

3. Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente
conjuntamente assinada por pessoa devidamente credenciada
pelos orgaos reguladores de certificacao continuada nos tefmos da
legislagdo em vigor, pelo Prefeito Municipal, pelo Presidente do
RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos e pelos
Membros dos Conselhos. '

-

Y- DA POLITICA DE INFORMACAOES

Deverao ser disponibilizadas aos segurados e pensionistas até 30 dla? depois
do ocorrido:

1. Essa PAI - Politica Anual de Investimentos nos termos descritos
pela introdugao;
2. As informacoes contidas na APR — Autorizacao para Aplicagao e

Resgate;
s 8o |
& A5
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3. Composicao da Carteira de Investimentos do RPPS;

4. Informagdes internas quanto aos processos de credenciamento

dos prestadores de servigcos ao RPPS;

Relacao das entidades credenciadas a operar com o RPPS;

Datas e locais das reunides ordinarias, extraordinarias das

reunides dos Conselhos e Comité de Investimento;

7. Relatorios: mensais, trimestrais, semestrais e anuais que
contenham detalhadamente as seguintes informagoes: '

@ o

B Rentabilidade;

. Risco;

Administrador: i
Gestor:

Valor Investido;

Prazo de Resgate

Outras informagdes necessarias ao acompanhamepto da
execu¢ao dos investimentos.

Vertente do Lério, 19 de dezembro de 20i14.

. . L.
Estando todos os Conselheiros devidamente de acordo com os termos acima,
subscrevem:

Q’)u-e‘uda«p_ 5999;.&.:_ rmu.m Ve e Al
\/Anq Llsedy fopgea ole Lotk
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