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1. APRESENTAçÃO

1.1 POI-iTICA DE INVESTIMENTOS

A Política de lnvestimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisão de investimentos dos recursos previdenciários, observando
os princípios de segurança, rentabiridade, sorvência, riquidez, motivação, adequação à natureza
de suas obrigações e transparência. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
êquilíbrio financeiro e atuarial dos Rêgimes próprios de previdência Social (..RppS,,).

1.2 0BJET|VO

Esta Política de rnvestimentos tem como obietivo centrar promover a maximização da
rentabllidâde dos seus ativos, buscando primeiramente a preservação e integridade de seu
patrimônio e, posteriormente, a constituição de reservas para o pâgamento de benefícios aos
seus segurados.

1.3 rEGtSrAçÃO

2. CONTEÚDO

A presente Política de rnvestimentos obedece o que determina a regisração vigente
especialmente a Resolução do Conselho Monetário Nacional ne q.g63lZOZl (, BC§9E!39
4.963") e a Porteria do Ministério do Trabalho e pÍevidência ne L.467 /2022l,,portaria 1.467,,1
que dispõem sobre as aplicações dos recursos dos RppS.

1.4 VtGÊNCrÂ

A vigência desta porítica de rnvestimentos compreenderá o ano de 2023 e deverá ser
aprovada, antes de sua implementação, pelo órgão superior competente!, conforme
determina o art. 5e dã Resolução 4.963. O parágrafo primeiro do art.4e da mesma Resolução
preconiza que 'lustiÍicodomente, o poritico onuar de investímentos poderó ser revisto no curso
de suo execuçõo, com vistos à odequoçdo ao mercodo ou à novo legtisloçõo,,.

o art. 49 de Resorução 4.963, que versa sobre a porítica de rnvestimentos, tra, 0 seguinte texto:
Art,4e. os responsáveis pera gestão do regime próprio de previdência sociar, antesdo êxercício a que se referir, deverão deÍinir a política anual de aplicação dosrecursos de forma a contemplar, no mÍnimo:

I - o modelo de gestão a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contrataçãode pessoas jurídicas autorizadas nos termos da legislação em vigor para o exercícioprofissional de administração de carteiras;

' Por "órgão superior competente" en
oa.r,,,."-çao7.o,i,"no ;;;",#;,";:::::;j"o!i[,"|",!*."J,j"1,"",#:,.j:::,.: píev,dênc,â/conserho 

de
legislàção municipât que trâte do o*:ái. 

"l,i"l.il',"]':"" 
j' j:"0:*..:utrà denominaçào adotadà pera-çg!§gltg-. - ,e deliberàção do Rpps. parâ simptificação, àqui adotàremos o rermo
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ll - a estratégia de alocação dos recursos entre os diversos segmentos de aplicação
e as respectivas carteiras de investimento§;

lll - os parâmetros de rentabilidade perseguidos, que deverão buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigaçôes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutençâo do equilíbrio financeiro e atuarial e os limites de diver5ificação
e concentração previstos nesta Resolução;

lV - os limites utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de
emissão ou coobrigação de uma mesma pessoa jurídica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referênciã a serem adotados para
preciÍicação dos ativos de que tratâ o art. 3e;

Vl - a metodologiâ e os critérios a serem âdotados para análise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitorâmento;

Vll - â metodologia e os critérios a serem adotados para avaliação e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

vlll - o plano de contingência, a ser aplicado no exercício seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolução e dos parâmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
próprios de previdência social, de excessiva exposição a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Seção ll da Portaria 1.467 reforça, a partir do art. 102, o que determina a Resolução 4.963 e
traz maior detalhamento do conteúdo a ser abordado na política de lnvestimentos.

A presente Política de lnvestimentos abordará, a seguir, cada um dos tópicos supracitados
considerando o que detêrminam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTÃO

A Portaria 7.467 traz no art.95 a seguinte redação:

Art. 95. A gestão das aplicaçôes dos recursos dos Rpps poderá ser própria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestão própria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execução da
política de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocações dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

ll - gestão realizada exclusivamente por pessoa jurídica devidamente registrada e
autorizada para administração de recursos de terceiros pela CVM; e pág.52

lll - gêstão mista, quando parte da carteira do RppS é gerida diretamente pela
unidade gestorâ e parte por instituições contratadas para administração de
carteiras de valores mobiliários.

át
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O RPPS adota o modelo de gestão próoria. lsso significa que as decisões são tomadas pela
Diretoria Executiva, comitê de lnvestimentos e conselho, sem interferéncias externas,

2.1.I GOVERNANçA

A estrutura do RppS e formada, alem da Unidade Gestora, pelo Comitê de lnvestimentos,
responsável pela execução da política de lnvestimentos. o conselho Deliberativo, como órgão
superior competente, aprovará a porítica de rnvestimentos e o conserho Fiscar, atuará com o
acompanhamento e fiscalização da gestão dos investimentos.

Para balizar as decisões poderão ser solicitadas opiniões de profissionais externos, como da
consultoria de rnvestimentos contratada, outros Rpps, instituições frnanceiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisôes
finais são restritas à Diretoria, Comitê e Conselhos.

Com relâção à governança do RppS, o Comitê de lnvestimentos é o órgão responsável pela
execução desta Política de lnvestimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimêntaçõês {apricações e r€sgates) e manutenção da carteira de investimentos ao ron80 do
ano. A estrutura do Comitê é âpresentada em Regimento lnterno próprio.

O Conselho Deliberativo e o órgão máximo do RppS, que deverá aprovar a politicâ de
lnvestimentos, acompanhar a gestão dos investimentos realizando reuniões periódicas..

As deliberaçôes do conserho ocorrerão através de reunião interna, que deveÍá ser rearizada no
mínimo, trimestralmente e a sua estrutura está prevista na lei do RppS, em conformidade com
o previsto no artigo 72 da portaria MTp ne 1.46j/2022.

O Conselho Fiscal âtuará com o intuito de zelar pela gestão econômico_financeira, examinar
balanço e demais atos de gestão, relatando deficiências eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras ê emitindo parecer sobre a prestação de contas anual dâ unidâde gestora,
em até quatro mesês após o encerramento do exercício. As deliberações serão abordadas
através de reunjões internas, que ocorrerão em prazo de no mínimo, trimestral.

o RPPS conta com consurtoria de investimento, autorizada pera comissão de Varores
Mobiliários, contratada para prestação de serviço quanto a análise, avaliação e assessorãmento
dos investimentos do RppS. A Consultoriâ atuará conforme legislação que rege sua atuação e os
investimentos dos RppS, através de análise de cenário, estudo de carteira, vislumbrando a
otimização da carteira pâra o atingimento dos objetivos traçados nesta política, sem incorrer em
elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATÉGtA DE ALOCAçÃO

o art' 29 da Resorução 4'963 determina que os recursos dos Rpps devem ser arocados
nos seguintes segmentos de aplicação:

l- Renda fixa

ll- Renda variável ç
n0
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lll - lnvestimentos no exterior

lV - lnvestimentos estruturados

V - Fundos tmobiliários

Vt - Empréstimos Consignados

São considerados investimentos estruturados:

l- fundos de investimento classificados como multimercado;

ll - fundos de investimento em participações (Flp); e

lll - fundos dê investimento clâssificados como ,.Ações - Mercado dê Acesso,,.

As aplicaçôes dos recursos deverão obsêrvar ã compatibiridade dos âtivos investidos com osprazos, montantes e taxas das obrigações atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilíbrio econômico-financeiro entÍe ativos e passivos do RppS,

Para isso, deverão ser â€ompanhados, especialmentê antes de qualquer aplicação que implique
em prazos para desinvestimento _ inclusive prazos de cârência e para conversão de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigações do RppS.

Tais aplicações deverão ser precedidas de atestado eraborado pera unidâde Gestora
evidenciando a compatibiridade com as obrigações presentes e futuras do regime, conforme
determina o parágrafo primeiro do art. 115 da portaria 1.467.

A estratégia de arocação considera a compatibiridade de cada investimento da carteira aoperfil do RPPS, avariando o contexto econômico atuar e projetado, o fruxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciários e es perspectivas de oportunidades favoráveis à maximização da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Parã tanto, será realizada uma breve abordagem do cenário econômico atual e projetado.

2.2.1 CENÁRtO ECONôMtCO

2.2.1.1 INTERNACIONAT

O cenário econômico mundial incorre em inÍlação em patamares elevados, refletindo em
polÍticas monetárias contracionistas por parte da maioria dos Bancos centrais do mundo. A forte
inieção de recursos reârizada durantê a pândemia de covid-r.9, arinhada a guerra entre Rússia e
Ucrânia ê a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, têm refletido em alta
generalizada dos preços dos arimentos, combustíveis, eneÍgia erétrica e ate do setor de serviços.

6 'f49,, 
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Após registrar um crescimento robusto em 2021, em um cenário de retomada das ãtividades no
pós-pandemia, os Estados Unidos tem convivido com uma inflação recorde e uma expectativa
de recessão econômicã. O lpC (índice de preços ao Consumidor) saiu 2,5% no início de 2020 para
os atuais 8,50%, considerando a base anual. Em Íesposta a êste movimento, o FED realizou
quatro altas de juros neste ano, levando a taxa que então era 0,00% ao intervalo de 2,25% a

2,50Yo ao ano.

O índice de inflação da zona do euro também registrou recorde, quândo atingiu 8,9% no mês de
julho, fazendo com que o Bânco Central Europeu decidisse por elevar a taxa de juros em O,5O
p'p , mârcando o fim do cicro deiuros negativos que perdurava desde o início da década passâda.

A guerra envolvendo Rússia e Ucrânia que se estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhões de refugiados, ainda não apresenta indícios de um cessar_fogo e impõem
forte impacto nã economia mundiar, tendo em vista que os países são grandes fornecedores de
petróleo, gás e trigo. A guerra atingiu em cheio a já delibitâda cadeia de suprimentos global, pois
a produção e comerciarização dos produtos citados ficou prejudicada. o preço do barrir de
Petróleo negociado no mercado americano (wr) chegou a subir mais de 60% no início de março
e acumula âlta de superior a 20% desde o início da guerra.

outro conflito geoporítico gerou grande temor nas úrtimas semanãs, com a visita da presidente
da câmara dos Estados unidos, Nancy pelosi, a Taiwan sendo entendida como uma afronta a
soberania chinesa, pelo governo do país, que prometeu retaliações. Taiwan tem sofrido com
uma repressão mais intensa, por pane do governo chinês, desde que elegeu, em 2016, sua atual
presidente, Tsai rng-wen, uma política conhecida por ser a favor da independência da ilha.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago poyang e
o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, está em seu pior patamar desde 1g65. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produção agrícola do país, o que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos grobar. Arém disto, as cidades de pequim e xangai
pas5aram um logo período de lockdown neste ano, em virtude da política de toleráncia zero com
ã Covid-lg. O FMI reduziu a previsão de crescimento do país pa? 3,3%.

2.2.1.2 NACTONAL

O cenário econômico brâsileiro é um pouco diferente, pois o Banco Central do paÍs iniciou o ciclo
de aperto monetário ainda no início de 2021, e tendo em vista que no Brasir esses cicros duram
menos do que em economias âvançados, o mercâdo já tem trabarhado com redução de juros no
início do ano que vem, mesmo com âs atuâis expectativas indicarem inflação acima dâ meta.

7
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Na ata da sua última reunião, o COpOM destacou como principais riscos para o cenário

inflacionário brasileiro, uma maioÍ pêrsistência das pressões inflacionárias globais, âssim como

a incerteza sobre o futuro do arcabouço fiscar do país e estímuros fiscais adicionais que

impliquem sustentação da demanda agregada. O comitê reduziu a projeção de inflação para o

ano de 7,1o/o paÍa 6,8%, incorporando o impacto de medidas recentes.

Apesardo lPcAdejulhoter registrado deflação deo,6g%, o cená rio inflâcionário b rasileiro a inda

é desafiador, com expevativâs de mercado sobre inflação na meta apenas em 2024. o rpcA

registrou queda nos preços no mês de julho, pois compilou o impacto de medidas esporádicas,

como a PEc dos combustíveis que rimitou a cobrança do rcM sobre o produto, que arinhada com

a queda do preço do barril de petróleo no mercado internacional, resultou em redução de

14,15% nos preços dos combustíveis.

Recentemente a Camara dos deputados, aprvou a chamada pEC Kamikaze, que criará benefícios

sociais apenas neste âno e terá impacto de Rs 41 birhões nos cofres públicos. A pEC driblou uma

lei que proibia o Governo Federar criar novas despesas em ano ereitorar e prevê entre ouÍãs
medidas, o aumento no Auxílio Brasil de RS 4OO para RS 600, criação do Voucher para

caminhoneiros autônomos, ampriação do Auxírio-gás, criação do Auxírio-taxista, repasse de R§

500 milhões ao programâ Alimenta Brasil, além do repasse de RS 3,g bilhões, pro meio de

créditos tributáveis, para a manutenção dâ competitividade do etanol sobre a gasolina.

Na esteira da Política, a ereição presidenciar de outubro tende a ser porarizada em dois

candidatos opostos e reÍletirá em alta volatil,dade nos mercados nacionais. A bolsa de valores

do Brasiljá começa a refretir os discussos nos preços de arguns ativos, principarmente na cotação

de empresas estatais. Na renda fixa, a curva de juros de curto prazo segue reÍletindo o cenário

inflacionário do país, enquanto o risco fiscal atinge os vértices mais longos.

A atividâde econômica apresentou resultados sólidos, com os setores industrial e de serviços se

expandindo, segundo dados da pesquisa pMr do s&p Grobar. o pMr rndustriar registra expansão

pelo quarto mês consecutivo, enquãnto o pMl de serviços apresentou dados ainda mâis fortes,

com o índice saindo de 58,6 em maio para 60,8 em junho.

segundo as projeçôes do relatório Focus do Banco central, o plB do Brasil deve crescer 0,47%

em 2023, enquanto as projeções para o lpCA tem sido revistas parâ baixo, cheg ando a S,27yo na

projeção mais recente. O mercado também espera que o Copom vá adotar uma postura mais

dovish, mantendo a taxa selic a 13,75% até o final do ano e iniciar um cicro de redução dos juros

no início do próximo ano, que deverá ser encerrado com S elic a 7L,2Syo a.a

ç
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.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

zo22 2021
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Fonte: Relotótio Fo.us de 05/09/2022 (Bonco Centrc,t)

2.2.2 PERFIT DA CARTEIRA OE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possui patrimônio de RS 13,4 milhôes alocados da seguinte forma
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A carteira conta com boâ condição de liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos aplicados
apresenta prazo de carência e que o fundo com o maior prazo, disponibiliza os recursos em âté
L5 dias, ou seja, em até 15 dias o IpVEL consegue converter os seus investimentos rapidâmente
em caixa, sendo este um prazo compatÍvelcom as obÍigações do plano de benefícios, mantendo
assim o equilÍbrio econômico-financeiro entre ativos e passivos do RppS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

o objetivo principal da gestão dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os princípios de segurança, solvência, liquidez, motivação, adequação à
natureza de suas obrigações e transparência. contudo, o atingimento de tal rentabiridade
também depende de vários aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a gestão dos investimentos buscará a manutenção de
rentabilidade positiva dos investimentos.
com base no cenário internacional, estimamos um cenário de extrema volatilidade nos
mercados de renda variável, principalmente a exposição ao mercado de bolsa e valores dos
Estados Unidos da América, tendo em vista a expectativa de recessão econômica no paÍs.

9
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No cenário nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persistência da inflação em
patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos erevado níver de voratiridade nos mercados nacionais, enxer8amos como oportuna
a alocação êm ações de empresas brasileiras visuâlizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os preços destas foram Íortemente corrigidos neste ano, mesmo com ãlgumas
compânhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisição de investimentos a baixo custos
potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cenário positivo pâra uma diversificação em fundos de
investimentos em ações brasileiras e em fundos de investimentos em ações americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlaçâo histórica com o dólar, ou seja,
em momentos de queda do lbovespa o dólar tende a se valorizar. Uma alocâção diversificada
em ãmbos os ativos traz uma maior proteção em momentos de alta volatilidade no curto prazo.

o atual cenário econômico brasireiro traz consigo oportunidades de investimentos em ativos
prefixados, dado o erevado patamar dos.iuros no Brasir e expectativa de fechamento da curva a
partir do próximo ano. Apesar de ser um cenário mãis positivo parâ ativos prefixados, levando
em consideração que as atuais estimativas apontam para selic a 11,25% ao final de 2023,
também enxergamos um cenário positivo para os ativos que acompanham a taxa de juros (CDl
- Selic).

Levando em consideração este cenário, uma projeção de rentabiridade dos investimentos, arém
do perfil de investidor do Rpps, estimamos rentabiridade de s,gs% em 2023, em rinha com a
meta de rentabilidade estimada nesta política.

2.2.4 ESTRATÉGtA DE ArOCAçÃO PARA ZO23

Considerando, portanto, o cenário econômico projetado, a alocâção atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitabirity como MoDERAD., os prazos, montãntes e taxas
das obrigações atuariais presentes e futuras do regime e as opções permitidas pera Resorução
4 963, a decisão de arocação dos recursos para 2023 deverá ser norteada peros rimites
definidos no quadro abaixo, com o intutito de obter retorno próximo a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nível de risco na gestão dos investimentos.

A coluna de "estratéBia arvo" tem como objetivo tornar os rimites de aplicação mais assertivos,
considerando o cenário projetado atualmente. No entanto, as colunas de,,limite inferior,, e
"limite superior" tornam essas decisões mais frexíveis dada a dinâmica e as permanentes
mudanças que o cenário econômico e dê investimentos vivenciam.
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E5ràiÉtia de Âloràção
Política dê lnveíimenro

Atual (%)

Lamit€

4.963

t imitê
rntêrior(%)

Eslíâtégia Âlvo
t%t superior(%)

20,00%

13.47r.583,57 100,00% 43.O0% 100,00%

vwv
fÊl, 6*e-

Títulot Tesouro N.cional-SELIC - Art.7e, t, "à" 0,00 0,00 5,00%
Fl Rendâ Fixa Ref€renciâdo 1OO% tirulos ÍN Art. 7e, t, ,,b.,

s5.22 1m,00% 25,ú% 32,OO% 60,m%
Flem Índicês de Aendâ rixâ 1OO% títotosTN -Art.7e, t,,,c,, 0,00

Operações Compromarsadãs An. 7r, I 0,00 0,00

100,00%

5,W% 0,00%

o,ooyo a,oo% o,oo%

o,@%
fl Rendã Fixà - Art. 7r, Ít, .a"

2.944.693,55 21,A6% 60,ú% 15,00% 20,oo% 40,00%
Flde indicei Rênda fixâ - Art.7a, It, .,b"

0,00 60,00% o,oo% 0,00% 0,00%
Ativos 8àôrários - An. 7e, tV 0,00 0.00 o.o0% 10,@%
Fl okeitos CÍeditóÍios (F|DC) sênior, Art. 7e, V, "a,, 0,00 0.00

5,00% 0.00% 2,00%
Fl8ênda Fixâ "Cddito privado,,. An.7r, V,.,b. 0,00

Fl "Dêbenture5"- Art. 7r, V,,'c,. 0,00 0.00

5,Cn% o,oo%

o,ú%

2,OO%

0,oo%

2,OO%

10.383.460,04 77,08 40,w% 70,00% 744,O0%
FrAçõer - Art.8e, I

8,46 30,ocroó 1,OO% 9,OO%
Fld€ ÍndicesAções - Arl.8e, 0,00 0,00

30,00% 0,00% L,OO% z,oo%
Subroral 1.1.4o.216,71 8,46 1,@% 10,00% 20,ú%

Fl Rênda Fixâ - Oívidâ Externâ - Art. 9e, I 0,00 0,00 o,N% I,OO% 10,00%
Fl lnvestimento no Extêrior - Art.9e, 0,00 0.00 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
FIAções - BDR NívêlI-Art.9e, Ít 8114.651,23 6,27 10,00% 1,OO% 8,00% 10,00%

Fl Muhimercâdo - ãberlo -art. 10, I 1-103.255,59 8,19 LOO% 8,OO% 10,00%
Fl em Panicipaçõ€r - Art. 10, I 0,00 0.00 5,@% 0,00% 3,00%
Fl "Açõês - Mercado de Acesso"-Án_ 10, flt 0,00 5,00% o,oo% 0,00% o,oo%

1,@%
Fl lÍnobiliário , An. 11 0,00 0,00 0,00% 1,00% 1,00%

0,00

Empréstimos Constgnâdos -An. 12 0,00 5,OOa/6 0,00% 0,00vo
Subtotal 0,00 0,00 0,oo% 0,00% o,@%

Rêndà Firâ

R€nda

no ExtêrloÍ

&tn tuaádos

Fundos
lmoôllláÍlos

ÍotalGeràl

11

Câneiía Atuàt
(RS)

100,00% 0.00%

7 .438.766,49

0,00

0,00%

0,00

20,wyr 20,00%

1,00%
0,00

5,WÁ o,ú%

1.140.215,71
18,00%

to,ao%

Eir4.651,23 6,27 1,OO% LO,@y, 10,00%

70,{n%

1,00%

0,00

Subrorat 1.103.255,s9 8,19 9,00% 13,00%

5,00%

Subtot.l
0,00 0,0o9{ 1,00% 3,00%
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2.2.s ESTRATÉGtA DE ALOCAçÃO PARA OS pRóxtMos s ANos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direção de longo prazo para os
investimentos, não sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisão ao longo
do ano de 2023.

S€8h€nto fipo de Ativo Uúite
Resolüção 4.963

Limitê lnf€rior
l%t

limlle Superior

t%t

20,ry
60,0o%

10,ryI
0,00%

0,00%

0,00%

20,o0%

'to,oo%

10,00%

10,00%

70,0o%

3,V:eo

2.3. CREDENCTAMENTO DE tNSTITUtçÕES E SErEçÃo DE ATTVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituiçôes e para seleção de ativos,
deverá ser considerada a adequação ao perfil da carteira, ao ambiente interno e à estruturâ de
exposição a riscos do RppS, e análise da solidez, porte e experiência das instituições
credenciadas.

Para realizar o processo de creden
credenciamento, detalhando os
processo. O manual foi elaborado
Capítulo Vt da Portaria 1.467.

TotàlGeíâl
43,O0%

ciamento das instituições, o RppS utiliza-se de um manual de
documentos necessários, assim como o passo a passo do
levando em consideração os critérios listados na Seção lll do

,v

TítulosTesouro Nàcional-SELtC - An.7s, t, "ã,

FIR€ndà Faxâ Reíerênciado 100% tttutos lN , An. 7e, t,,,b,,

0,00%

Flem índices de Âênda Fixâ IOO% ritutosÍN - Art.7r, t

100,00%

100,00%

Operâçõ€s Compromissadas - Art. 7e, I

Flde índices Rend. Fixà -Ârt.7e,It, "b,

Fl Rênda Íixa - An.70, ttt, "a"

60,00%

s,00%

60,0üÁ 15,00%

0,00%

0,oa%

0,00%

Ativos 8áncários - A.t. 7e, tV 20,oor/,

tl okeitos credttório§ (FtDcl- sênaoÍ , an. 7e, v, .a.,
5,00% 0,oo% 2,OOyo

FlRenda Fixa "Crédiro Píivado",An. 7e, V,,,b" 5,00% 0,00% 2,OC%

Fl "Debentures" Ad. 7e, V, "c'
o,oo% 0,oo%

40,OO% t44,OA%

1,00% 18,00%
flde índicer Açôes - A.t.8e,

rl Açôes - Aft. 8e, I

0,00% 2,00%

30,00% 1,OO% 20,OO%
rlRendâ Fixa, Divida E)(terna - Arl.90, I 10,00% o.oooÁ

Fl lnvestimento no [rteíior - Art, 9c,

flAçôes - BDR Nivelt- Art.9e. t

10,00%

10,00%

0,00%

1,00%

Subtotâl 10,00% t,oo% 10,@%
Fl Multimercado - âberto Art. 10, I

5,N%

1,00%

0,00%

Íl 'Açõ€s ' Mercado de Ac€sso,,- Art. 10.lÍ 5,00% 0,00% 0,00%

1S,@% l,@% 13,0O%
Fl lmobiliá.io Art. 11 5,00% 0,00% 3,O0%

5ublotâl 5,Ctüyo o,@% 3,00%
tmpréstimos ConstSnador - Art. t2 s,oo% o,o0%

0,00% 0,m%

Renda Fha

Rêndâ Variável

E truturados

fundo§
lmobilérios

tmpÍeílmoi
Consignâdos

t2

lnÍ€túneílos no
Ertedoa

25,OO%

100,00%

o,oo%

5,00%

100,00%

30,009í

30,00%

10,00%

flêm Participaçôês Art. 10,1

o,$%
Sublotal 5,(fi%
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dã Seção ll do Anexo V
deverão ser "acrescidas
utilizada nas avaliações
da avaliação tiver sido

o parágrafo segundo do artigo 103 diz que "os critérios para o credenciamento das instituições
deverão estar relacionados à boa qualidade de gestão, ao ambiente de controle interno, ao
histórico e experiência de atuação, à solidez patrimonial, ao vorume de recursos sob
administração, à exposição â risco reputacional, ao padrão ético de conduta e à aderência da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinâdos à mitigação de riscos e âo
atendimento aos princípios de segurança, proteção e prudência financeira.,,

o parágrafo terceiro traz os critérios que devem ser anarisados e atestados formarmente pera
unidade gestora, no momento do credenciamento de umâ instituiçâo;

| - registro ou autorização na forma do § j.e e inexistência de suspensão ou inabilitação
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro órgão competênte;

rr - observância de erevado padrão ético de conduta nas operações rearizadas no mercado
financeiro e ausência de restrições que, a critério da cvM, do Banco central do Brasil ou
de outros órgãos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

lll - análise do histórico de suâ atuação € de seus principais controladorês;

lV - experiência mínimâ de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente rerãcionados à
gestão de ativos de terceiros; e

V - análise quanto ao volume de recursos sob sua gestão e administração, bem como
quânto a qualificação do corpo técnico e segretação de atividades.

A seleção dos ativos revará em consideração o cenário econômico, a estratégia de arocação
proposta no item acima, assim como nos ob.jetivos a serem alcançados na gestão dos
investimentos. Os ativos selecionados deverão, por obrigação da norma e desta política, ser
vinculados a instituição previamente crede nciada .iu nto ao RppS.

2.4. PARÂMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que ,,A 
taxa de juros real anual a ser utilizada como

taxa de desconto para apuração do valor presente dos fluxos de benefícios e contribuições do
RPPs será equivalente à taxa de juros parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ se.iâ o mais próximo à duração do passivo do RppS,,_

"§ 29 A taxa de juros parâmetro a ser utilizada na avaliação atuariâl do exercício utiliza, para sua
correspondência aos pontos (em anos) da ÊTTJ, a duração do passivo calculada na avaliação
atuariâl com data focal em 31 de dezembro do exêrcÍcio anterior.,,

Além disso, deve-se levar em consideração ainda o disposto no art. 4e
da Portaria 1.467, alterada pela portaria MTp ne 1.837/2022, em que
em 0,15 pontos percentuâis para cada ano em que a taxa de iuros
atuariais dos últimos 5 (cinco) exercícios antecedentes à data focal
alcançada pelo RPpS, limitada a 0,6 pontos percentuais.,,
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Na categoria de ativos mantidos até o vêncimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intenção e capãcidade financeira do Rpps de mantê-ros em carteira até o vencimento.
Poderá ser reâlizada a recrassificação dos ativos da câtegoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponíveis para negociação, ou vice_versa, na forma prevista no Anexo
Vlll da Portâria 1.467.

os títulos e valores mobiriários que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os criterios recomendados pela Comissão de Valores
Mobiliários e pera ANBTMA. Os métodos e as fontes de referências adotadas parâ precificação
dos ativos do RPPs são estaberecidos em seus custodiantes conforme seus manuai5 de
apreçamento.

os âtivos da categoria de mantidos até o vencimento deverão ser contabirizados pelos seus
custos de aquisição, acrescidos dos rendimentos auÍeridos, devendo ser atendidos os seguintes
parâmetros:

l- demonstrâção da capacrdade financeirâ do Rpps de mantê-ros em carteara até o
vencamento;

ll - demonstÍação, de forma inequívoca, pela unidade gestora, da intenção de mantê-los
até o vencimento;

Ir - compatibiridade com os prazos e taxas das obrigaçôes presentes e futuras do Rpps;

lv - clãssificação contábir e controre separados dos ativos disponíveis para negociação; e

v - obrigatoriedade de divurgação das informações rerativas aos âtivos adquiridos, ao
impacto nos resurtados atuariais e aos requisitos e procedimentos contábeis, na hipótese
de alteração da forma de precificação dos ativos.

2.7 ANÁIISE, CONTROI.E E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilação no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas pâra
instituição decorrentes da variação de parâmetros de mercado, como cotações de câmbio,
ações, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflação, por exemplo.

o RPPs adota a metodorogia de vaR - varue-at-Risk - para controre de Risco de Mer.ãdo.

Rrsco DE cRÉDrro - é a possibiridade de perdas no retorno de investimentos ocasionadâs pero
não cumprimento das obrigações financeiras por parte da instituição que emitiu determinado
título, ou seja, o não atendimento ao prazo ou às condições negociadas e contratadas.

Conforme determina o parágrafo quinto do art.7e da Resolução 4.963, que trata das aplicãções
em renda fixa, diz que "os responsáveis pela gestão de recursos do regime próprio de
previdência social deverão certificar-se de que os direitos, títuros e varores mobiriários que
compõem as carteiras dos fundos de investimento de que tratâ este artigo e os respectivos
emissorês são considerados de baixo risco de crédito.,,

§i
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A classificação como baixo risco de crédito deverá ser efetuada por agência crassificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados será efetuado
conforme regulamentaçôes procedimentais a serem editadas pela secretâria de previdência.

RISCO DE l-IQUtDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidâr determinado ativo em tempo razoável sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hábir ou da farta de
recursos disponíveis para honrar pagamentos ou resgates solicitâdos.

Conforme determina o art. 115 da portaria 1.46i/2O2t,,,A aplicação dos recursos do RppS
deverá observar as necessidades de riquidez do prano de benefícios e a compãtibiridade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigações financêiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.
"§ 1e As aplicaçôes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, carência ou para conversão de cotas de fundos de investimento, deverão ser precedidas
de âtestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no
caput."

RISCO DE SOLVÊNCIA - é o que decorre das obrigações do RppS para com seus segurãdos e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dá através de avaliações atuariais e realizãção
de estudos paÍa embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. euanto
a gestão dos investimentos, o RppS buscârá manter a carteira, aderente ao seu perfil de
investidor, mas buscará obter retornos dos investimentos, compatíveis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvência do RppS no decorrer da vida do regrme.

Rlsco srsrÊMrco'é o risco de surgimento de uma crise de confiança entre instituições de
mesmo segmento econômico que possa gerar colapso ou reação em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A análise do risco sistêmico é rearizada de forma permanente pera consurtoria de rnvestimentos,
Diretoria Executiva e comitê de rnvestimentos que monitoram informaçoes acerca do cenário
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudanças
econômicas.

o retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuariar estaberecida
para o ano.

R'SCO REPUTACTONAI - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepção da unidade gestora perante a mÍdia, o público, os
colaboradores e o mercado como um todo. o controre deste risco será efetuado na constantê
vigilância dãs operações internas, poÍ parte dos órgãos de controle internos do RppS.

os órgãos de controre deverão rearizar reuniões periódicas com o gestor de recursos e com o
comitê de investimento, no mínimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.

demais, a unidade gestora deverá emitir relatórios, em mesmo período e apresentá_lo aos
rgãos de controle interno, contendo, no mínimo:o
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I - as conclusões dos exames efetuados, inclusive sobre a aderência da gestão dos recursos do
RPPS às normas em vigor e à política de investimentos;

ll - as recomendações a respeito de eventuais deficiências, com estabelecimento de cronograma
parâ seu saneâmento, quãndo for o caso; e

lll - análise de manifestação dos responsáveis pelas correspondentes áreas, a respeito das
deficiências encontradas em verificações anteriores, bem como anárise da5 medidas
efetivamente adotadas para saná-las.

As conclusões, recomendaçôes, análises e manifestações levantada deverão ser levâdas em
tempo hábil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

conforme descrito no an. r'31 "caso os controres internos do RppS se mostrem insuficientes,
inadequâdos ou impróprios, deverá ser determinada a observância de parámetros e limites de
aplicações mais restritivos na porítica de investimentos até que sejam sanadas as deficiências
apontadas."

A unidade gestora irá acompanhar os objetivos traçados na gestão dos ativos e os criterios como
rentabiridade e riscos das diversas modaridades de operações rearizedas nas apricaçôes dos
recursos do regime e a aderência à porítica de rnvestimentos, no mínimo trimestrarmente,
através de relatório que deverá ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIAçÃO € ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
o retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabiridade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4.

O acompanhamento desse retorno ocoffe de forma mensâl através da consolidaçâo da
carteira de investimêntos rêarizada por sistema próprio para este fim e através do reratório
citado no item 2.7.

A avaliaçâo da carteira é rêarizada pero comitê de rnvestimentos buscando a otimização dâ
relação risco/retorno.

Além do desempenho, medido pera rentabiridade, são monitorados ainda o patrimônio ríquido,
disponibilidade, liquidez, aderência ao benchmork, VaR, volatilidade, índice de Sharpe e
adequação ao cenário econômico, dos ativos em carteira.

2.9 PTANO DE CONTIN6ÊNCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigâr o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolução CMN ne 4.963 e
nesta Política de lnvestimentos.

Tão logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou de
comitê de rnvestimentos que convocârá reunião extraordinária no mais breve

verá informar ao

de tempo

w
para que tais distorçôes sejam corrigidas.
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Caso seja considerado pelo Comitê de lnvestimentos que na carteira do RppS haja âlgum ativo
investido com excessiva exposição a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverá ser
formalizada à Diretoria Executiva solicitação para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

5e houver prazo de cãrência, conversão de cotas ou outro obstáculo ao imediato resgate dos
recursos, deverá o comitê de rnvestimentos eraborar reratório, com periodicidade trimestrar,
detãlhando a situação com ã medidas tomadas e perspectivas de resgate do refêrido
investimento e apresentá-lo aos órgaos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso Vl do art. 153 da Portâria MTp 1.467.

o acompanhamento de eventuais aplicações será realizado atÍavés da conversa constante entre
a Diretoria de lnvestimentos e os gestores âtuais dos fundos. Arém disso, serão acompanhadas
as Assembleiãs, fatos rerevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais
e será dada ciência aos conserhos deriberativo e fiscar e aos membros do comitê de
lnvestimentos, para que haja uma maior transperência sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

2.10 TRANSPARÊNCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisão, esta poríticâ de
lnvestimentos busca âinda dar transparência à gestão dos investimentos do Rpps.

o Art. 148 dâ portaria 1'467 determina que o Rpps deverá disponibirizar aos segurâdos e
beneficiários, no mínimo, os seguintes documentos e informações:

I - a política de investimentos, suas revisões e arterações, no prazo de até 30 (trinta) diâs, a partir
da data de sua aprovação;

rr - as informações contidas nos formurários ApR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicação ou resgate;

lll - a composição da carteira de investimentos do Rpps, no prazo de até 30 (trinta) dias após o
encerramento do mês;

lv - os procedimentos de seleção dâs eventuais entidades autorizadas e credenciadâs e de
contratação de prestadores de serviços;

v - as informações rerativas ao processo de credenciamento de instituições para receber as
aplicações dos recursos do RppS;

vl - a relação das entidades credenciadas para atuar com o Rpps e respectiva data de atuarizaçâo
do credenciamento; e

vll - as datas e rocais das reuniões dos conserhos deriberativo e fiscar e do comitê de
investimentos e respectivas atas.,,

Alem destes, o art. 149 define que a unidadê gestora do RppS deverá manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisão na âpricação de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolução do CMN e o envio
tempestivo do 0prN (Demonstrativo da poríticâ de rnvestimento) e do DArR (Demonstrativo da

I
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Aplicação e lnvestimento dos Recursos), conforme descrito no parágrafo único do art. 14g da
Portaria 1.467.

3. DTSPOStçÕES FINAtS

A comprovação da elaboração da presente política de lnvestimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1'.467, ocoÍrc por meio do envio, pero cadprev, do Demonstrativo da porítica de
lnvestimentos - DP|N - para a secretaria de políticas de previdência social - spps. sua
aprovação pelo Conselho ficará registrada por meio de atã de reunião cuja pauta contemple
talâssunto e é parte integrante desta política de lnvestimentos.

Atendendo ao paráBÍafo nove do ârt. 241 da portâria 1.467, ,,os 
documentos e boncos de dodos

que derdm suporte às inÍormoções de que troto este ortigo deverdo permonecer à disposiçõo do
sPREV pelo prozo de 10 (dez) onos e orquivodos pero ente federatívo e unidode gestoro do Rpps,
prefere nciol mente de Íormo d igito 1.,'

Vertente do LéÍio /PE, 3t/ 70 I 2022.

SILEIDE COSTA DA SITVA
Diretora Presidente do IpVEL

IZABET CRISTINA NASCIMENTO DE TUCENA
Gestor de Recursos

DE
Presidente o Conselho Deliberativo
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